Teoria funkcjonowania rynku.

Podmioty gospodarcze dziatajg na rynku, ktéry jest miejscem spotykania sie i Scierania ich
interesdw. Funkcjonowanie rynku podlega prawom popytu i podazy. Na rynku ksztattujg sie ce-
ny débr, a takze relacje cen, ktére dla producentéw i konsumentéw sg informacjg o pozadanych
kierunkach zmian alokacji zasobow. Mechanizm rynkowy koryguje decyzje podmiotow gospo-
darczych doprowadzajac rynek do stanu réwnowagi.

Gospodarka rynkowa jest jedng z form spotecznej organizacji dziatalnosci gospodarcze;j.
Podmioty gospodarcze (producenci i konsumenci) podejmujg decyzje dotyczace tego co i jak
produkowac, a takze co i jak podzieli¢. System gospodarczy, w ktdorym koordynacja dziatalnosci
indywidualnych podmiotéw odbywa sie na rynku okreslany mianem gospodarki rynkowej.
Wspotczesny rynek jest zborem wielu konkurujgcych i kooperujgcych ze sobg, na réoznych
ptaszczyznach podmiotéw kierujgcych sie wkasnymi indywidualnymi interesami. Zbidr ten nie-
ustannie sie rozszerza i rozwija.

W przesztosci stowo rynek mogto sie kojarzy¢ z miejscami, w ktérych dokonywano transakcji
kupna — sprzedazy. Czesto miaty one charakter rynkéw lokalnych. Obecnie wiele méwi sie o
rynkach gietdowych. Sg one przyktadem tego w jaki sposob tradycyjny plac targowy moze
stac sie czyms$ nowoczesnym. Na rynkach gietdowych handluje sie obecnie papierami warto-
Sciowymi i surowcami wartosciowymi. Wspotczesnie przez pojecie rynku rozumie sie przewaz-
nie same transakcje kupna — sprzedazy. Gdy zycie gospodarcze opiera sie na kupnie i sprze-
dazy ludzie kontaktujg sie miedzy sobg m.in. poprzez zawieranie uméw, w ktorych zobowigzujg
sie do przekazywania débr lub swiadczenia ustug w zamian za jakies ekwiwalenty, nastepnie te
umowy sg wykonywane, a strony starajg sie dochowac tych warunkéw. Jesli jednak umowy nie
sq przestrzegane to podmioty, ktére tak postepujg ponoszg dotkliwe konsekwencje swoich dzia-
tan. W umowach przewiduje sie bowiem sankcje, w przypadku gdy strona nie wywigzuje sie z
dobrowolnie zawartych porozumien. Transakcje kupna — sprzedazy sg bardzo wazng instytucjg
zycia gospodarczego opartego na wymianie.

Przez pojecie rynku rozumie sie takze strony transakcji wymiennych w tym sensie rynek two-
rza zarowno kupujacy jak i sprzedajacy. Oni wiasnie decydujg o zawieraniu uméw i ich wyko-
nywaniu. Stowo rynek oznacza takze wszystkie instytucje i mechanizmy zycia gospodarczego,
ktore sprawiajg, ze jest ono oparte na wymianie jednych dobr i ustug na inne dobra i ustugi. W
tym sensie rynek jest mechanizmem alokacyjnym, decydujgcym o tym co, ile i jak ludzie produ-
kuja i konsumujg. Decyzje te sg podejmowane przez ludzi, ktorzy kierujg sie sygnatami przesy-
tanymi przez rynek. W ten sposob zapotrzebowanie zgtaszane na rynku wptywa na wielkos¢ i
strukture oferowanych débr i ustug.

Dynamika procesu rozwoju powoduje zmiane obrazu rynku. Rozwoj nauki i techniki doprowadzit
do przetamania barier informacyjnych, transportowych i innych chronigcych rynki lokalne. Spo-
wodowato to zaostrzenie konkurencji i wzrost ryzyka rynkowego.

Zwieksza sie ztozonos¢ struktur rynkowych ktora jest rezultatem skali proceséw rozwojowych
konkurencji, postepu naukowego i technicznego, poszukiwania nowych produktéw jak najinten-
sywniejszych form ich wytwarzania.

Dazenie do osiggniecia przewagi konkurencyjnej poprzez wykorzystanie korzysci skali, powo-
duje, ze struktury sg bardzo ztozone.

Ekspansja rozwojowa firm zwieksza zapotrzebowanie na kapitaty. Wewnetrzne zrédta finanso-
wania stajg sie niewystarczajgce (kredyty, zyski). Dodatkowy popyt na pienigdz sprzyja rozwo-
jowi rynku pieniezno-kapitatowego.

Wystepujace na rynku podmioty majg rézne formy wiasnosci. Dominujgca forma sg spotki ak-
cyjne.

Zréznicowanie form konkurencji. Ewolucja form konkurencji.

Liczba i zréznicowanie uczestnikow oraz powigzan pomiedzy nimi powodujg funkcjonowanie
réznorodnych form konkurencji. Na ogoét wskazuje sie na 3 gtdwne rodzaje, na ktérych bazowac
moga rézne formy mieszane. Te formy to: konkurencja oligopolistyczna, wolna konkurencja,
monopolistyczna konkurencja.

Rynek wolno konkurencyjny jest rynkiem zdywersyfikowanym. Jego poszczegdlni uczestnicy
nie majg mozliwosci oddziatywania na rynek i musza przyjmowac niezalezne od nich warunki



wymiany, bedace wypadkowg bardzo duzej liczby pojedynczych transakcji. Funkcjonowanie
rynku wolno konkurencyjnego jest zatem mozliwe w warunkach duzego rozproszenia produkcji i
tatwosci wejs¢, czyli zaktadania nowych przedsiebiorstw jak i wyjscia z rynku.

Rynek oligopolistyczny - jest najbardziej powszechng formg konkurencji na wspodtczesnym
rynku, w rezultacie konkurenciji i eliminowania badz wchtaniania stabszych uczestnikow rynku,
produkcja i obrét okreslonym produktem zostajg opanowane przez kilka wielkich przedsie-
biorstw. Konkurencja pomiedzy nimi przenosi sie z ptaszczyzny cenowej na rzecz reklamy, eks-
ponowania znaku firmy, jakosci.

Rynek monopolistyczny - oznacza sytuacje z dominujaca pozycja jednego przedsiebiorstwa
na danym rynku. Dziatalno$¢ wielkich przedsiebiorstw monopolistycznych nie wyklucza istnienia
konkurencji.

Podstawowym warunkiem funkcjonowania rynku jest wystepowanie sprzedawcéw i nabywcow.
Rynek tworzg stosunki zachodzgce miedzy sprzedawcami i nabywcami oraz stosunki zacho-
dzace miedzy sprzedawcami i sprzedawcami oraz nabywcami i nabywcami.

Rynek jako ogo6t stosunkow.

S [N N - Nabywca
| | S - Sprzedawca
| |
: | —— Stosunki wymiany pomiedzy S i N
sl IN — — Stosunki rownolegte pomiedzy SiSorazNiN

Wsrdd ogotu stosunkow tworzacych rynek pierwotne znaczenie majg stosunki wymiany zacho-
dzgce miedzy sprzedawcami i nabywcami.

Miejsce rynku w procesach gospodarowania:
Rynek istnieje oraz funkcjonuje w obrebie proceséw gospodarowania, ktére charakteryzuje zto-
zona struktura. Procesy gospodarcze majg dualny charakter. Mozemy to przedstawi¢ w tabeli.

Dualny charakter proceséw gospodarowania:

1) Dziatalno$¢ gospodarcza 1) Stosunki ekonomiczne

2) Sfera realna 2) Sfera regulacyjna

3) Procesy materialno - rze- 3) Procesy informacyjno — decyzyj
czowe ne

Dualny charakter proceséw gospodarowania wyraza sie przede wszystkim tym, ze realnej sfe-
rze gospodarowania towarzyszg zawsze okreslone stosunki zachodzace w obrebie dziatalnosci
podmiotéw zycia gospodarczego oraz miedzy nimi.

Stosunki towarzyszgce procesom materialno — rzeczowym tworzg regulacyjng sfere gospoda-
rowania.

Rynek jest sktadnikiem regulacyjnej sfery gospodarowania.

Stosunki towarzyszace procesom materialno — rzeczowym mogq mie¢ charakter wewnetrz-
ny lub zewnetrzny.

Stosunki o charakterze wewnetrznym majg miejsce w obrebie dziatalnosci danego podmiotu
wystepujgcego w roli sprzedawcy lub nabywcy.

Stosunki o charakterze zewnetrznym towarzyszg procesom wymiany. Sg to stosunki, ktére
nawigzujg miedzy sobg wyodrebnione podmioty rynku, wystepujace w roli sprzedawcow i na-
bywcow.

Rynek nie jest jedynym skfadnikiem regulacyjnej sfery gospodarowania. Sktadnikiem tej sfery
oprocz rynku jest przede wszystkim regulacyjna dziatalnos¢ panstwa.
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Rynek charakteryzuje przede wszystkim zdolnos¢ do regulowania realnych proceséw gospoda-
rowania.

Miejsce rynku w procesie gospodarowania mozemy przedstawi¢ w formie schematu:

Procesy
gospodarownia

RYNEK PN Pozarynkowa Strefa Realna Strefa
Regulacyjna Gospodarcza

1 T

Rynek jako skladnik regulacyjnej sfery gospodarowania moze by¢ ujmowany w 2 aspek-
tach, ktore bezposrednio wynikaja z jego definicji:

1. w aspekcie podmiotowym

2. w aspekcie przedmiotowym

Dziatania podmiotow na rynku oraz stosunki miedzy nimi sg oparte na istnieniu rozbieznych in-
tereséw.
Podstawowymi podmiotami rynku s3:
e gospodarstwa domowe
przedsiebiorstwa produkcyjne
przedsiebiorstwa ustugowe
banki
panstwo

Aspekt przedmiotowy dotyczy:
e 0gotu elementdw rynku i catoksztattu zaleznosci miedzy nimi
e 0goOtu przedmiotow wymiany, ktore towarzyszg tym elementom

Elementami rynku sa:

e podaz wyrazajgca ujawnione przez sprzedawcow zamiary sprzedazy

e popyt wyrazajacy ujawnione przez nabywcow zamiary zakupu

e cena
Popyt, podaz i cena sg dynamicznymi elementami rynku, a zatem podlegajg nieustannym
zmianom.

Z przedmiotowego punktu widzenia poszczegolne elementy rynku mogg dotyczy¢ przede
wszystkim:

e produktow

e ustug

e pracy

e pienigdza

Produkty mozemy podzieli¢ na:
e produkty konsumpcyjne stuzgce zaspokojeniu potrzeb konsumpcyjnych
e produkty produkcyjne stuzgce zaspokojeniu potrzeb produkcyjnych
e produkty inwestycyjne stuzgce zaspokojeniu potrzeb inwestycyjnych

Ustugi mozemy podzieli¢ na:
e konsumpcyjne



e produkcyjne

Mechanizm rynkowy

Funkcjonowanie mechanizmu rynkowego jest zwigzane z przedmiotowym aspektem rynku oraz
zmianami poszczegolnych jego elementéw. Mechanizm ten wyraza zaleznosci przyczynowo —
skutkowe jakie zachodzg pomiedzy podaza, popytem a cenami zaréwno w dtugich jak i w krot-
kich okresach. Kazdy element rynku ulegajgc zmianom wywiera rownocze$nie wptyw na pozo-
state jego elementy.

Wspobizaleznos¢é miedzy elementami rynku:

PODAZ |«—» CENA |«—»{ POPYT

Klasyczny mechanizm rynkowy wystepuje tylko w warunkach doskonatej konkurencji.
Ograniczony mechanizm rynkowy pojawia sie wtedy kiedy proces regulowania cen polega na jej
usztywnianiu lub ksztattowaniu w sposéb odbiegajgcy od klasycznych zaleznosci miedzy zmia-
nami cen a zmianami podazy i popytu. Taka regulacja cen moze by¢ podejmowana przez pan-
stwa lub inne podmioty na rynku.

Procesy konkurencyjne i negocjacyjne

Wyodrebnionym w ramach rynku stosunkom wymiany towarzyszg procesy negocjacyjne a sto-
sunkom rownolegtym procesy konkurencyjne.

Procesy negocjacyjne wystepujg miedzy sprzedawcami a nabywcami. Obejmujg one wzajemng
wymiane informacji oraz wspolne uzgadnianie decyzji.

Sktadniki procesu negocjacyjnego:
-przedmiot wymiany
-ilos¢
-cena
-jakosc¢
-kwestie organizacyjno-techniczne
-warunki wymiany

Jezeli na rynku dziata wiecej niz jeden sprzedawca oraz wiecej niz jeden nabywca to procesom
negocjacyjnym towarzyszg procesy konkurencyjne.

Oddzialywanie proceséw konkurencyjnych:

Procesy konkurencyjne Procesy konkurencyjne
miedzy sprzedawcami miedzy nabywcami
Procesy

Sprzedawca —» «— Nabywca

negocjacyjne

Procesy konkurencyjne obejmuja:
e gromadzenie informacji o konkurentach
e podejmowanie decyzji o sposobie reakciji



Zwiekszenie rozbieznosci interesow miedzy uczestnikami proceséw konkurencyjnych
sprzyjaja:

e wzrost stopnia jednorodnosci przedmiotu wymiany

e wzrost stopnia jednorodnosci preferencji nabywcow i sprzedawcéw

Mozna wyodrebni¢ rézne rodzaje rynku, podstawowymi kryteriami ich wyodrebnienia s3:
1. kryterium przedmiotu wymiany- mozemy mowic o nastepujacych rynkach:
= produktéw

= ustug
* pracy
= pienigdza

2. kryterium podmiotéw rynku - stosunki miedzy:
= przemystowymi przedsiebiorstwami produkcyjnymi jako sprzedawcami i nabywcami
» przedsiebiorstwami produkcyjnymi jako sprzedawcami a przedsiebiorstwami ustugo-
wymi jako nabywcami
» gospodarstwami rolnymi jako sprzedawcami a przedsiebiorstwami ustugowymi jako
nabywcami
» bankami i przedsiebiorstwami (kredyty), bankami i przedsiebiorstwami domowymi
= gospodarstwami domowymi jako oferujgcymi prace a przedsiebiorstwami ustugowymi,
bankami, przedsiebiorstwami produkcyjnymi.
3. kryterium przestrzenne - mozemy mowic o rynku:

» Jokalnym

= regionalnym

»=  Krajowym

= kontynentalnym
=  Swiatowym

Stopien otwartosci rynku:
e rynek mniej otwarty
e rynek bardziej otwarty

Segment rynku jest wyodrebniong oraz wzglednie jednorodng czescig danego rodzaju rynku.
Kazdy rynek moze sie sktada¢ z wiekszej lub mniejszej liczy segmentdéw. Nawigzujac z jednej
strony do zespotu podmiotéw rynku a z drugiej strony do jego elementdw mozna w ramach sto-
sunkéw rynkowych wyrdznic 2 syntetyczne struktury:

1. strukture podmiotowg rynku - strukture tg charakteryzuje udziat poszczegdlnych sprze-
dawcow w 0golnej wielkosci podazy oraz udziat poszczegdlinych nabywcdw w ogolnej
wielkosci popytu.

2. strukture przedmiotowg rynku - charakteryzujg relacje miedzy jego elementami a wiec
miedzy podazg a popytem przy danych cenach.

Obie struktury rynku, przedmiotowa i podmiotowa wywieraja bezposredni wplyw na:
e ograniczenia napotykane przez sprzedawcow i nabywcéw
e postepowanie sprzedawcéw i nabywcow

Zrédtami ograniczen napotykanych przez podmioty rynku moga byé zaréwno dziatajgcy
obok nich konkurenci (ograniczenia konkurencyjne) jak i elementy rynku a wiec popyt i podaz
(ograniczenia popytowe lub podazowe)

Postepowanie podmiotéw rynku moze sie wyrazaé w:
e oddziatywaniu poszczegodlnych sprzedawcéw i nabywcow na decyzje oraz postepowanie
innych sprzedawcow i nabywcéw



e reagowanie sprzedawcow i nabywcow na decyzje oraz postepowanie innych sprzedaw-
cow i nabywcow

Zaleznosci miedzy strukturami rynku, postepowaniem podmiotow rynku a efektami dzia-
fania:

Struktury Postepowanie Efekty
rynku podmiotow dziatania

Efekty osiggane przez podmioty rynku odbiegajg zazwyczaj w mniejszym lub wiekszym stopniu
od efektow pozadanych.

A
Poziom

efektow Efekty oczekiwane

Efekty osiggane
>

Sprzedawcy i nabywcy zmieniajg swoje postepowanie przede wszystkim w taki sposéb,
ktéry moze im zapewnic:
e zwiekszenie udziatu ogolnej wielkosci podazy i popytu
e zmniejszenie stopnia ostrosci ograniczen ktére napotykajg sprzedawcy ze strony popytu
oraz nabywcy ze strony podazy

Struktura podmiotowa rynku:

Podstawg analizy struktury podmiotowej rynku jest liczba podmiotéw wystepujacych w roli na-
bywcow i sprzedawcdw. Liczba podmiotow dziatajgcych na rynku o stopniu jego zatomizowania.
Stopien ten zwieksza sie ze wzrostem liczby sprzedawcow i nabywcow.

_ A

Poziom
zatomizowania
rynku

>

Uwzgledniajac liczbe sprzedawcow i nabywcdw dziatajgcych na rynku oraz wzgledng wielkosc
sprzedawcow i nabywcdw wyrazong za pomocg ich udziatu ogdélnej wielkosci podazy oraz ogol-
nej wielkosci popytu mozna wyodrebnic¢ rézne rodzaje struktury podmiotowej rynku okreslane;j
mianem form rynku.



Formy rynkéw:

Nabywcy | ,,,. . . . .
Sprzedm Wielu matych | Kilku $rednich Jeden duzy
Wielu matych POLIPOL OLIGOPSON MONOPSON
. . . OLIGOPOL BILATE- |MONOPSON OGRA-
Kilku srednich OLIGOPOL RALNY NICZONY
. MONOPOL OGRA- | MONOPOL BILATE-
Jeden duzy MONOPOL NICZONY RALNY

Struktura podmiotowa jest symetryczna jezeli tworzg jg sprzedawcy lub nabywcy o jednakowym
lub zblizonym udziale w rynku.

Struktura podmiotowa jest niesymetryczna wtedy gdy np. jeden lub 2 sprzedawcéw ma 70%
udziatu w rynku a pozostali 30%. O stopniu trwato$ci poszczegdlnych form decydujq przede
wszystkim bariery wejscia na rynek oraz bariery wyjscia z rynku.

Bariery wejscia na rynek oraz wyjscia z rynku ograniczajg mobilnos¢ podmiotow rynku.

Struktura przedmiotowa rynku:

Jest zwigzana z jego przedmiotowym aspektem obejmujgcym elementy rynku oraz przedmioty
wymiany. W ujeciu modelowym struktura przedmiotowa rynku moze wystepowac w 2 odmia-
nach, ktére wyrazajg brak rownowagi miedzy podazg a popytem przy danych cenach.

Relacje miedzy podaza a popytem:

® ©,
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1. podaz mniejsza od popytu
2. podaz wieksza od popytu

Przewaga negocjacyjna:

Procesom negocjacyjnym miedzy podmiotami rynku moze towarzyszy¢ przewaga negocjacyjna
sprzedawcow lub nabywcow. Istnienie ograniczen po stronie podazy sprawia, ze nabywca mo-
ze zaspokajac swoje aspiracje kosztem innych nabywcéw.

Konsekwencje ograniczen po stronie podazy:

Ograniczenia po stronie

sprzedazy
Przewaga negocjacyjna Brak przewagi
sprzedawcow negocjacyjnej nabywcow
v v
Neutralizacja procesow Ozywienie procesow
konkurencyjnych miedzy konkurencyjnych miedzy
sprzedawcami nabywcami
Mozliwos¢ obnizenia . e
- Koniecznos¢ wzrostu
naktgdow przez 3 .
] naktgdéw nabywcow
sprzedawcow




Konsekwencje ograniczen po stronie popytu:

Ograniczenia po stronie

popytu
Przewaga negocjacyjna Brak przewagi negocjacyjnej
nabywcoéw sprzedawcow
v v
Neutralizacja procesow Ozywienie procesow
konkurencyjnych miedzy konkurencyjnych miedzy
nabywcami sprzedawcami
Mozliwo$¢ obnizenia Konieczno$¢ wzrostu
naktadéw przez nabywcow naktadoéw sprzedawco

Przewaga konkurencyjna:
Moze wystepowac w obrebie stosunkdéw réwnolegtych miedzy sprzedawcami lub miedzy na-
bywcami. Mozna wyrézni¢ 2 rodzaje przewagi konkurencyjnej:

1. potencjalna przewaga konkurencyjna - wyraza sie w przewadze sprzedawcy nad innymi
sprzedawcami bez jej konfrontacji z preferencjami nabywcow. Mozna wyrézni¢ dwa kla-
syczne zrodta potencjalnej przewagi konkurencyjne;j:

a. sfere zasobow
b. sfere umiejetnosci
2. efektywna przewaga konkurencyjna

Zrédta przewag:
1. przewaga kosztowo-cenowa
2. przewaga jakosciowa

Rynki moga by¢ podzielone na 4 podstawowe kategorie w zaleznosci od intensywnosci
konkurencji panujgcej na nich, w oparciu o intensywnos¢ wysitkbw podejmowanych przez
uczestnikdw konkurencji dla ubiegniecia rywali. Sa to:

e konkurencja doskonata

¢ monopol doskonaty

e konkurencja monopolistyczna

e duopol

Najbardziej konkurencyjng forma rynku jest konkurencja doskonata. Mamy tutaj do czynienia
zaréwno z wieloma producentami jak i odbiorcami wyrobow czy tez ustug.

Innymi stowy nie ma monopolu zaréwno po stronie producenta jak i odbiorcéw. Zadna ze stron
nie ma mozliwosci wptywu na cene, a wiec wszyscy sg ceno-biorcami. Wystepujg tu wyroby i
ustugi jednorodne, a wiec charakteryzujace sie takg sama jakoscia.

Konsumenci i producenci dysponujg petng wiedzg dotyczaca jakosci, cen wyrobdw i ustug. In-
formacja ta nie tylko jest petna, ale nic nie kosztuje czyli uzyskiwana jest bezptatnie. Wszyscy
producenci i konsumenci dysponujg najlepszymi i identycznymi kwalifikacjami umozliwiajgcymi
im podejmowanie decyzji opartych na informacjach dostarczanych przez rynek, ktére sg infor-
macjami petnymi i rzetelnymi. Istnieje petna wolnos¢ dziatalnosci gospodarczej. Nie ma zad-
nych ograniczen, a wiec zarbwno bariery wejscia i wyjscia z sektora jezeli juz wystepujg to sg
zwigzane jedynie z kosztami minimalnymi niejako naturalnymi.



Rynek i firma w doskonatlej konkurencji:
A rynek

A
Cena

»

Liczba jednostek

produktu
B firma doskonale elastyczna
A
Cena

»

Liczba jednostek
produktu

Jak wynika z rysunku (rys A) krzywa popytu rynkowego jest nachylona w prawo, w dét co ozna-
cza iz kazdy wzrost produkcji pocigga za sobg spadek ceny jednostkowej produktu. Krzywa po-
pytu ilustruje catkowity popyt rynkowy, a nie popyt z ktérym ma do czynienia kazdy pojedynczy
wytworca. Kazdy z producentow ma do czynienia z doskonale elastyczng krzywa popytu.

(rys B) Cena jest stata i niezalezna od skali produkcji poszczegolnych producentéw. Wielkos¢
produkcji pojedynczego wytwdércy zarowno zwiekszona jak i zmniejszona nie odgrywa istotnej
roli na rynku i tym samym nie ma wptywu na poziom ceny.

Smith postulowat zniesienie wszelkich ograniczen w dziatalnosci gospodarczej zaréwno na
rynku zewnetrznym jak i miedzynarodowym. Wolny rynek a tym samym konkurencja doskonata
nie powoduje rownomiernego rozktadu korzysci. Wieksze korzysci osiagajg efektywniejsi, bar-
dziej zaawansowani w rozwoju. Nie oznacza to, ze stabo rozwiniete kraje nie odnosza zadnych
korzysci, ale sg one niekiedy minimalne. Pomimo argumentéw wskazujacych nierealnos¢ mo-
deléw konkurencji doskonatej nalezy realizowac taki kierunek polityki gospodarczej aby mozna
byto sie do tego ideatu zblizy¢.

Wedtug Hayeka krytyka modelu doskonatej konkurencji, nie jest wtasciwie wazne jaka konku-
rencja wystepuje, czy jest ona doskonata czy nie, wazne jest azeby wystepowata, gdyz praw-
dziwg alternatywg wg tego autora jest jej catkowity brak.

5 cech ekonomii klasycznej i neoklasycznej powodowato, ze przedsiebiorstwo i przed-

siebiorca nie stanowili waznego problemu:

1. w ekonomii tej analizowano dziatania mechanizmu rynkowego przede wszystkim poprzez
elastyczny system wolnych cen nie przyktadajac wielkiej wagi do charakteru i reakcji pod-
miotow rynku.

2. ekonomia ta cechowata sie statycznym podejsciem do zasobu i dgzeniem do ustalenia row-
nowagi o statym charakterze. Starata sie optymalizowac¢ to co istnieje, co eliminowato role
innowacji a w konsekwencji role decyzji przedsiebiorczych.

3. za podstawe catej konstrukcji przyjmowano zatozenie cztowieka ekonomicznego i zwigza-

nych z tym racjonalnych decyzji.
Smith twierdzit, ze o ile cztowiek w innych sferach dziatalnosci spotecznych dziata na ogoét z
motywow altruistycznych, zabiega o aprobate otoczenia, to w sprawach gospodarczych jest
egoista, ktory dgzy do maksymalizacji korzysci. W ten sposéb analiza zréznicowanych reak-
cji na ceny i dopuszczanie szerszego wachlarza zachowan nie byty w centrum uwagi tychze
szkét ekonomii.

4. zaktadano wielkos¢ podmiotdw, jednorodnosc¢ towardw i petng wiedze uczestnikow rynku to
eliminowato role ryzyka, niepewnosci i wptywu podmiotéow na cene.



5. model doskonatej konkurencji zaktadat nie tylko petnie wiedzy ale i nieskrepowang mobil-
nos¢ czynnikow produkcji co w konsekwencji odsuwato role kosztéw wejscia i problemow
zwigzanych z powstawaniem przedsiebiorstw.

W ekonomii klasycznej i neoklasycznej dominowato traktowanie procesow produkcyjnych i
handlowych jako samoczynnych. Rola przedsiebiorstwa i przedsiebiorcy byta w duzym stopniu
pasywna. Dziatalnosc przedsiebiorstwa sprowadzata sie do takiego dostosowania wielkosci pro-
dukcji i naktadéw do informacji cenowych aby maksymalizowaé zyski. Wszelkie zmiany, ktore
wystepuja na rynku byty w tej sytuacji dla przedsiebiorstwa zmianami zewnetrznymi gdyz mu-
siato sie ono do niej dostosowac. Przy takim podejsciu caty proces konkurencji sprowadza sie
do oszczednego zuzycia istniejgcych zasobdw i przesuwania ich do dziedzin, w ktorych jest
wyzsza stopa zysku.

W modelu konkurencji doskonatej przedsiebiorstwa sg wiec niejako automatami dostosowuja-
cymi sie samoczynnie do parametrow zewnetrznych. Przedsiebiorstwo maksymalizuje zysk wte-
dy gdy zrowna koszty krancowe z przychodami krarncowymi, ktore sg zarazem réwne cenie.
Zysk rozumiany jako nadwyzka uzyskiwana ze sprzedazy po cenach wyzszych od kosztow jest
zjawiskiem przejsciowym i znika gdy naptyng, rzadni tego zysku inni przedsiebiorcy.

Model ten zaktada wiec nie tylko brak kosztow wejscia ale w rzeczywistosci jak to okreslita pani
J. Robinson, zaktada rezerwowg armie przedsiebiorcow, w kazdej chwili gotowych przystgpi¢
do dziatalnosci tam gdzie zysk jest wiekszy niz zysk przecietny.

Ekonomia neoklasyczna nie zajmuje sie innowacjami i zmianami, a alokacjg danych ograni-
czonych zasobdéw. Zajmuje sie maksymalizacjg wykorzystania istniejgcych zasobow a nie inno-
wacjami, ktére mogg zwiekszy¢ zasoby ekonomiczne. Rzadkos¢ zasobdw jest zawsze wzgled-
na gdyz wynika z mozliwosci ich wykorzystania przez cztowieka.

Jedng z zasadniczych cech ekonomii korca XX wieku jest dostrzezenie na nowo olbrzymiej roli
dynamicznego i innowacyjnego przedsiebiorcy. Tak rozumiany przedsiebiorca stat sie jedng z
gtébwnych przyczyn rewolucji w ekonomii. Jest to w petni zrozumiane gdyz innowacyjny przed-
siebiorca burzy wiele zatozen. W tradycyjnej ekonomii uznanie wielkiej roli przedsiebiorcy jest
réwnoznaczne z uchyleniem zatozen o nieograniczonym dostepie do wiedzy oraz ze stwierdze-
niem, ze ludzie nie zawsze kierujg sie racjonalnymi motywami, a preferencje konsumpcyjne nie
sg dane a w duzym stopniu niewiadome i zmienne.

Wprowadzenie przedsiebiorcy do ekonomii to w istocie odejscie od modeli opartych na determi-
nistycznych tendencjach do réwnowagi, uznanie procesu ekonomicznego jako procesu
tworczego ze wszystkimi atrybutami jakie wynikajg z pojecia tworczosci. W ekonomii neokla-
sycznej przedsiebiorca byt elementem statycznego swiata, ktéry w sposdb mechaniczny wy-
szukiwat juz istniejgce okazje do zdobycia korzysci. Owy przedsiebiorca ktéry optymalizuje
dziatania przy scisle okreslonych warunkach brzegowych. Dynamiczny i innowacyjny przedsie-
biorca we wspotczesnej ekonomii tworzy nowe warunki i likwiduje dotychczasowe ograniczenia.

Wazng funkcjg przedsiebiorczosci jest uruchamianie i prowadzenie wtasnej firmy. Uruchamianie
wiasnej firmy tgczy tak wazne elementy jak: wyszukiwanie korzystnych luk i okazji z innowacyj-
noscig oraz niepewnosciag i ryzykiem przedsiewziecia. Dlatego uruchamianie firmy czesto okre-
Sla sie jako skoncentrowany wyraz przedsiebiorczosci.

Za ojcow wspotczesnej przedsiebiorczosci mozna uzna¢é Schumpetera i Knighta. Schum-
peter uznat innowacyjnego przedsiebiorce za warunek rozwoju. Knight zas dowodzac ze przed-
siebiorca dziata w warunkach niepewnosci ryzykujac wtasnym kapitatem, stworzyt powszechnie
akceptowang teorie zysku stanowigcego fundament nowoczesnej teorii firmy.

Razem zbudowali oni podwaliny pod teorie przedsiebiorczosci burzaca catg tradycyjng eko-
nomie. Schumpeter zburzyt jej zatozenia o jednorodnosci, danych preferencjach i danych wa-
runkach. To podwazyto catg logike modelowej optymalizacji.
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Knight zburzyt zas zatozenie o doskonatej informac;ji i wszechwiedzy oraz racjonalnosci zacho-
wan. To podwazyto regularnos¢ i przewidywalnosg¢, a jako zasade wprowadzit niepewnosc¢ i ry-
zyko. Zysk przedsiebiorcy jest dla Knighta wynagrodzeniem za stawianie czota niepewnosci i
ponoszenie ryzyka, ktérego nie mozna ubezpieczyé. Zysk ten jest wielkoscig rezydualng. Po
optaceniu wynajetych czynnikow produkcji i optaceniu ryzyka, ktore da sie ubezpieczy¢.

W zaleznosci od aspiracji i genezy, szeféw firmy mozna podzieli¢ na:

e Dziecioly — jak z nazwy wynika sg oni silnie zwigzani z gniazdem (firmg). Sg na ogoét
spadkobiercami a wiec nie ze wzgledu na wtasne cechy a poprzez dziedziczenie miano-
wani na szeféw firmy. Ich aspiracje wigzg sie z dbatoscig o trwatosc¢ i niezaleznos¢ firmy.
Dbatosc¢ o niezaleznos¢ kapitatowg i finansowg prowadzi u nich do niechetnego przyj-
mowania wspolnikdw oraz unikania kredytow i wykorzystywania innych srodkéw finan-
sowych, ktore nie sg wiasnoscig firmy czy rodziny
Szef firmy typu dzieciot ma mozliwo$¢ pomys$inego funkcjonowania w ustabilizowanych
warunkach, w ktérych relatywnie mata elastycznosc¢ nie zagraza firmie.

e Liderzy — tacy szefowie bardziej preferujg wzrost dochoddéw niz akumulacje kapitatu i
utrzymywanie firmy w danej dziedzinie. Wzrost ma dla nich sens jedynie wtedy gdy idzie
w parze z rentownoscig i dobrg perspektywa zysku. Nie przyktadajg uwagi do niezalez-
nosci kapitatowej ale cenig sobie niezaleznos¢ decyzji i dgzg do jej zachowania. Czynig
uzytek z pieniedzy innych, z myslg o zysku a nieprzedtuzaniu dziatania w dziedzinach nie
rokujacych rentownosci.

Szef lider ma pole do popisu w nowych dziedzinach gdzie wymagana jest duzg zdolnos¢
do podejmowania zmian.

Wplyw wilasnosci prywatnej na efektywnosé konkurenciji i przedsiebiorczg kreatywnosé
podmiotéw gospodarczych jest sprawg niepowtarzalng. Najlepiej to wida¢ w krajach dokonuja-
cych transformaciji ustrojowej od gospodarki nakazowo-rozdzielczej do rynkowe;j.

Pierwszy krok do rynku jakim jest samodzielnos¢ i wolnos¢ gospodarcza bez drugiego kroku
jaki jest identyfikacja wtasnosciowa i zwigzana z tym odpowiedzialno$¢ majatkowa nie gwaran-
tuje odpowiedniej zapobiegliwosci i dbatosci o efektywne wykorzystanie zasobéw ekonomicz-
nych.

Bez identyfikacji wtasnosci i poczucia majgtkowej odpowiedzialnosci gra rynkowa przypomina
gre w pokera gdy jej obiektem nie sg pienigdze a zapatki. Reguty gry sg identyczne a zachowa-
nia podmiotow diametralnie rézne. W konsekwencji nieporownywalne sg struktury.

Podmioty prywatne wykazujg nieporéwnanie wyzszg wrazliwo$¢ na nieefektywnosc¢ i straty, w
zwigzku z tym nie trwajg w dziatalnosci nieefektywne;j.

Ma to zasadnicze znaczenie dla dziatania catego rynkowego mechanizmu alokacji zasobow w
gospodarce. Od prawdziwej przedsiebiorczosci zbudowanej na fundamencie odpowiedzialnosci
majatkowej zalezy zdolnos¢ do przesuwania zasobow gospodarczych z dziatalnosci nieefek-
tywnej do dziatalnosci efektywne,;.

W modelu konkurencji doskonatej wszystkie jednostki sg rowne pod wzgledem praw wiasno$ci i
W niczym nieograniczone. Prawa te byty indywidualne, wytgczne i w petni przenosne. W rze-
czywistosci nie ma podmiotow, ktére w sposédb catkowicie wyodrebniony dziatajg na wiasny ra-
chunek, nastepuje réznorakie scedowanie praw wtasnosci. Najwyrazniej to wystepuje w spot-
kach akcyjnych gdzie akcjonariusze czesto sg bardzo rozproszeni.

W tradycyjnej 1 osobowej wiasnosci prywatnej wystepuje najbardziej petny zwigzek decyzji i
dysponowania z odpowiedzialnoscia.

Przedsiebiorca-wtasciciel jest typowym wierzycielem nadwyzki. Jego wynagrodzenie jest bo-
wiem resztg po wyptaceniu zobowigzan na rzecz dostawcéw, ustugodawcow i pracownikow fir-
my. Fakt ze przedsiebiorca-wtasciciel jest wierzycielem nadwyzki czyni z niego podmiot ktéry
najlepiej wypetnia funkcje dyscyplinujgce caty system gospodarki rynkowej. Jego kontrola wta-
Scicielska jest kontrolg i dyscyplinowaniem catego procesu produkcji. Z tego wzgledu dziata on
nie tylko we wtasnym interesie ale w interesie wszystkich pozostatych uczestnikow procesow
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produkcji gdyz efektywnosc¢ tego procesu w mniejszym lub w wiekszym stopniu wptywa nie tylko
na korzy$ci kapitalisty wierzyciela nadwyzki ale i pozostatych uczestnikdw.

Kapitalista jako wierzyciel nadwyzki jest najbardziej zainteresowany efektywnoscig catego
przedsiewziecia i jest najbardziej predestynowany do wyeliminowania tych ktérzy chetnie zani-
zaliby swoj wktad we wspolny efekt. Eliminuje wiec tzw. pasazeréw na gape co nie oznacza ze
w dyscyplinowaniu czesto nie zapedza sie tak ze zaniza wynagrodzenie pracownikow nie doce-
niajac ich rzeczywistego wktadu w ostateczny efekt. Kontrola wtascicielska i kontrolowanie pro-
cesow produkcji oraz wymiany przez kapitalistdw ma réwniez swoj wymiar makroekonomiczny.
Od zakresu tego dyscyplinowania zalezy stopien rownowagi miedzy pracq a kapitatem co ma
zasadnicze znaczenie dla ogdlnej rwnowagi rynkowej procesow inwestycyjnych oraz poziomu
oszczednosci inwestycji w gospodarce. Dyscyplinowanie wtascicielskie jest warunkiem zréwno-
wazenia sit zainteresowanych wzrostem ptac i konsumpcji przez sity zainteresowane tworze-
niem kapitatu i inwestowania. Od tego zalezy presja inflacyjna i dynamika rozwoju. Bez odpo-
wiedniego dyscyplinowania wiascicielskiego sity zainteresowane ptacami i konsumpcjg zwtasz-
cza w sytuacji nieuksztattowanego rynku pracy musza by¢ neutralizowane utrzymywaniem ad-
ministracyjnym protez np. (popiwek).

Od 100 lat dla analizy przedsiebiorczo$ci szczegdlnego znaczenia nabrato rozréznienie miedzy
przedsiebiorcg a kapitalistq. Duze znaczenie ma to kto ponosi ryzyko. Realne ryzyko podejmuje
wiasciciel. Dla menadzera jest to ryzyko wtérne, nieporéwnanie mniejsze. Zwolnienie menadze-
ra z odpowiedzialnosci majgtkowej w sposob zasadniczy ostabito site czynnikow sprawczych i
spéjnos¢ rozwazan teoretycznych o przedsiebiorczosci. Menadzer nie ponosi strat wtasnoscio-
wych z tytutu ztych rezultatow przedsiebiorstwa tak jak wiasciciel czy wtasciciele.

W miare rozwoju wtasnosci akcyjnej oraz ztozonosci technologicznej i organizacyjnej przedsie-
biorstwa, proces cedowania czyli przekazywania praw wtasnosci na grupy menadzeréw jest
nieunikniony. Delegacja czesci praw wtasnosci na rzecz menadzerow prowadzi do zmniejszenia
kontroli wtascicielskiej to wigze sie z niemozliwoscig do wyeliminowania pewnej swobody dzia-
tania menadzerow.

Rosng wobec tego koszty zwigzane z konsekwencjami swobody dziatania i kontrolg menadze-
row. Koszty te okresla sie mianem kosztéw agenciji.

Koszty agenciji rosng w gospodarce w zwigzku z istnieniem silnych przestanek rozproszenia
wiasnosci poprzez rozne formy rozwoju kapitalizmu akcyjnego.

Do przestanek rozwoju wlasnosci akcyjnej mozemy zaliczy¢:

1. dazenie do minimalizacji ryzyka z tytutu zainwestowanego kapitatu

2. tatwo$c¢ zgromadzenia duzego kapitatu niezbednego dla wiekszych przedsiewzieé

3. polityczne znaczenie szerokiego udziatu spoteczenstwa we wtasnosci.
Szczegolinym problemem sg koszty kontroli menadzerow przez mniejszo$ciowych akcjonariuszy
ktérych chroni rozwiniety rynek finansowy i kapitatowy.

Wzrost znaczenia miedzynarodowych przeptywéw kapitatu.

W ciggu ostatnich 30 lat wyksztaicit sie globalny rynek kapitatowy ktéry powieksza korzysci jakie
kraje osiggajg z wymiany miedzynarodowej. W latach 70-i 80 przemiany strukturalne na Swia-
towych rynkach finansowych wywarty istotny wptyw na miedzynarodowe przeptywy kapitatéw.
Przemiany te przyczynity sie do globalizacji dotad odrebnych rynkéw finansowych w jeden ry-
nek ogdlno swiatowy. Nastgpita deregulacja finansowa, polegajgca na likwidowaniu barier po-
miedzy poszczegdlnymi segmentami rynkoéw finansowych oraz znoszenie ograniczen krepuja-
cych funkcjonowanie rynkow kredytowych.

Deregulacja w sferze bankowosci i pieniedzy umozliwita przeptywy kapitatdw w tym kapitatéw
spekulacyjnych. Deregulacja ta zwigzana byta z upadkiem miedzynarodowego systemu mone-
tarnego z Bretton-Woods na poczatku lat 70-tych. Deregulacja w zakresie stop % w USA w 79
oraz usuniecia kontroli kapitatowej w latach 80 tempo globalizacji w zadnej dziedzinie gospo-
darki nie osiggneto takiego poziomu jak w przypadku finanséw. Pozyczkobiorcy moga uzyskac
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pienigdze z prawie kazdego miejsca na swiecie. W zadnej innej dziedzinie zorganizowanie
efektywnego nadzoru rzgdowego i regulacji nie byt tak opdznione jak w tej wtasnie sferze. Jed-
nym ze skutkdw nieuregulowania przeptywow kapitatow sg spekulacje finansowe. Wartos¢ han-
dlu miedzynarodowego stanowi tylko 2% wartosci miedzynarodowego przeptywu kapitatu.
Przeptyw kapitatu w skali globalnej oderwany jest od rzeczywistosci inwestycji. Stanowi to za-
grozenie dla funkcjonowania wspotczesnej gospodarki Swiatowej. Nastepuje autonomizacja ka-
pitatu. Przewaga konkurencyjna wynikajgca z teorii RICARDO stymuluje handel jedynie wtedy
kiedy kapitat i prywatne przedsiebiorstwa nie sg mobilne i pozostajg w kraju. Po150 latach pod-
stawowe zatozenie RICARDO jest przestarzate aktualnie nic nie jest bardziej mobilne do kapita-
tow.

Komputeryzacja i spadek kosztow potgczen miedzy instytucjami finansowymi pozwolity na osia-
gniecie ogromnej mobilnosci kapitatu finansowego oraz rozwoju korporacji transnarodowych.
Rozwdj korporacji transnarodowych sprzyja takze prywatyzacji i deregulacji wielu branz znajdu-
jacych sie w rekach panstwa. Jednym z efektow globalizacji jest megakoncentracja wtasnosci i
kapitatu, nasilit sie proces fuzji i przeje¢. Miedzynarodowe przeptywy kapitatbw moga przybierac
forme spekulacyjng ruchéw kapitatow krotkoterminowych . W latach 80 nastgpit dynamiczny
wzrost wartosci miedzynarodowych inwestycji portfelowych ktére sprowadzajg sie do zakupu
akcji i innych papierow wartosciowych podmiotow gospodarczych w celu uzyskania okreslonych
dochodow ktére za zwyczaj przesytane sg do macierzystego kraju w formie % i dywidend. Nie
chodzi tu o trwatg kontrole nad zagranicznymi firmami czy zdobycie pozycji na rynkach innych
krajow, celem jest bardziej rentowna lokalizacja kapitatu. Znaczna czes¢ tych inwestycji ma
charakter spekulacyjny. Niewiele panstw jest w stanie przeciwstawic sie tej naturalnej tendenc;ji
do przenikania kapitatu przez granice narodowa. Dotyczy to gtéwnie krajéw o niskich zasobach
kapitatu wtasnego. Ograniczenie kontroli dewizowej oraz znoszenie innych restrykcji zreduko-
wato rozréznienie miedzy krajowymi i zagranicznymi pozyczkobiorcami oraz nabywcami akty-
wow finansowych. Znoszono opodatkowanie dochodéw z tytutu odsetek otrzymywanych przez
obcokrajowcéw. Rozszerzano mozliwosci korzystania z krajowych instrumentéw finansowych
przez zagranicznych inwestorow.

Znoszono ograniczenie w nabywaniu przez inwestoréw zagranicznych udziatéw w krajowych
instrumentach finansowych. Umozliwiano uczestniczenie w emisjach papierow wartosciowych
oraz nabywanie cztonkostwa na gietdach finansowych.

Postepujaca integracja rynkéw finansowych jest najbardziej znamiennym i jako$ciowo nowym
wyrazem globalizacji $wiatowej. Swiadczy o tym szybko rosngce tempo inwestycji zagranicz-
nych, inwestycji portfelowych i innych transakc;ji finansowych.

Obok walut handluje sie obecnie ponad granicami 10 tysigcami roznych papieréw wartoscio-
wych. Jest to ogromny rynek obfitujacy w nieskonczone ryzyko i szanse. Przeptyw kapitatéw
prowadzi do wyréwnywania stop zwrotu z podobnych instrumentow. Przeptyw kapitatu uzalez-
niony jest od oceny wiarygodnosci danego kraju przez inwestorow. Niska ocena wiarygodnosci
gospodarki kraju moze wywotywac¢ masowy odptyw kapitatu gtéwnie kréotkoterminowego. Zda-
niem Sorosa rynki finansowe sg w swej istocie niestabilne, narzucenie dyscypliny rynkowe;j
oznacza narzucenie niestabilnosci. Na wszystkich ptaszczyznach ujawnia sie btgd systemowy
Swiatowej integracji podczas gdy strumien towardow i kapitatow jest dostepny w skali globalnej,
regulacja i kontrola pozostajg zadaniem panstwa, ekonomia pozera polityke.

Kapitaty przeptywajace z krajéw znajdujgcych sie w okresie stabej koniunktury do krajow o wy-
sokiej koniunkturze wptywajg na podtrzymanie wysokiej koniunktury w krajach bedgcych w fazie
ekspansji, utrudniajac jednoczesnie przezwyciezenie recesji w krajach w ktoérych nastepuje od-
ptyw kapitatow. Zniesienie ograniczen dla przeptywu kapitatu powoduje z jednej strony zwiek-
szony dostep do kapitatu a z drugiej poddanie sie okreslonym wptywom ktére bardzo czesto
ujawniajg sie dopiero w sytuacjach kryzysowych.

Bardzo duza mobilnosé na wspoétczesnych rynkach finansowych powoduje, ze rzgdom coraz
trudniej jest prowadzi¢ polityke monetarng. Moze dojs¢ do sytuacji kiedy trudno jest prowadzi¢
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polityke monetarng. Moze dojs¢ do sytuacji kiedy trudno bedzie okresli¢ kraj pochodzenia wigk-
szosci instytucji finansowych, nie bedzie to miato wiekszego znaczenia wobec perspektyw naj-
korzystniejszych warunkow, umow oraz zwigzanych z tym perspektyw osiggniecia maksymal-
nych zyskéw. Nadwyzka pienigdza w skali Swiatowej przewyzsza od kilku do kilkunastu razy
majatek zgromadzony na catej kuli ziemskie;.

Czesc¢ z tych zasobow pienieznych zamrozona jest na gietdzie, lokatach oraz spekulacyjnych
operacjach finansowych. Nadpodaz pienigdza moze by¢ grozna dla gospodarek duzych obsza-
réw swiata. Zatamania gietdowe sg sygnatem ostrzegawczym. Globalizacja gospodarek i ciggte
utatwianie transferu pienigdza powoduje, Ze niebezpieczenstwo to stale rosnie.

Rok | Region Charakterystyka

Dewaluacja Peso w 1994r. doprowadzita do paniki w$rdd inwestoréw
zagranicznych. Odptyw kapitatu doprowadzit do recesji gospodarczej,
wzrostu inflacji i stop procentowych. Skutki kryzysu zostaty ograniczone
przez pomoc MFW i USA.

1995 | Meksyk

Dewaluacja waluty w Tajlandii a nastepnie ucieczka kapitatéw spekula-
cyjnych doprowadzity do ostabienia innych walut w regionie. Skutkiem

1997 | Azja tego byto zatamanie sie gietd, utrata rezerw walutowych, bankructwa
firm, spadek produkgciji.
Kryzys Azjatycki doprowadzit miedzy innymi do ostabienia koniunktury
Swiatowej i spadku cen surowcow ktorych udziat w eksporcie Rosji jest
1998 | Rosja wysoki. Doprowadzito to do spadku zaufania i odptywu kapitatu z Ros;ji.

Skutkiem tego byta dewaluacja rubla, wzrost inflacji oraz zawieszenie
obstugi dtugu zagranicznego. Sytuacje opanowano przy pomocy zagra-
nicznej.

Ogtoszenie niewyptacalnosci kilku bankéw tureckich doprowadzito do

2001 | Turcja ucieczki kapitatow co doprowadzito do dewaluacji waluty krajowe;.

Ogromne zadtuzenie doprowadzito do braku rownowago w finansach
2001 | Argentyna publicznych i ogtoszenie niewyptacalnosci. Wystgpita dewaluacja waluty
i ucieczka inwestorow zagranicznych.

Doswiadczenia kryzysu azjatyckiego pokazaty, ze kraje ktorych rynki finansowe byty zamkniete
uporaty sie z trudnosciami skuteczniej niz te ktorych rynki pozostawaty otwarte. Jednak utrzy-
mywanie otwartosci jest pozadane nie tylko z powoddéw ekonomicznych lecz takze politycznych.
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